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廣越企業股份有限公司
QUANG VIET ENTERPRISE CO., LTD.

中國沭陽廠

TOD‐CHINA, 2014
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股票代號：4438

越南隆安廠

QVE‐Ⅱ‐VIETNAM, 2016



 本簡報及同時發佈之相關訊息內容，取自於公司內部與外部資料，
其中包含營運成果、財務狀況與業務發展等內容。

 本公司並未發佈財務預測，但本簡報所作有關本公司財務上、業務
上、Q&A之說明，若涉及本公司對未來公司經營與產業發展上之見
解，可能與未來實際結果存有差異。此差異其造成之原因可能包括
市場需求變化、價格波動、競爭行為、國際經濟狀況、匯率波動、
上下游供應鏈等其他各種本公司所不能掌握之風險因素。

 本簡報中對未來的展望，反應本公司迄今對未來的看法。對於這些
看法未來若有任何改變或調整時，本公司並不負責隨時提醒或更新
。

免責聲明
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 創立時間: 1995年10月。

 資本額: 新台幣9.22億元。

 董事長: 楊文賢先生，總經理: 吳朝筆先生。

 全球員工人數: 台灣180人，海外14800人。

 自1996.10.30開始生產至今已邁入第20年，這是一
個里程碑，從今年起，我們是上下游垂直整合的公
司，從原料(尚弘羽絨、福懋興業)到製造、零售，
一體發展的紡織成衣國際品牌製造商。

公司簡介
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年度 大 事 紀

1997年 取得世界第一大運動品牌NIKE認證，加入NIKE供應鏈，1997年開始生產NIKE羽絨衣行銷歐洲。並

陸續擴建新廠，擴張廠能。

2002年 1. 3月30日NIKE CEO MR. MARK PARKER 率團蒞臨越南古芝廠參觀。

2. 獲得NIKE頒發越南供應商最佳傑出表現獎。

3. 2月19日獲得越南政府頒發給廣越越南古芝廠對社會最佳貢獻獎。

2003年 1.2月正式成立大陸嘉興平湖廠。

2.台塑關係企業福懋興業入股廣越企業捌仟伍佰萬元，佔股份25%，策略聯盟。

2010年 7月轉投資廣越越南前江廠。

2012年 轉投資成立科吉爾戶外用品有限公司，9月取得THE NORTH FACE大陸廣西省零售經銷代理權。

2013年 1.轉投資企業科吉爾戶外用品有限公司取得TIMBERLAND河南省、江蘇省、浙江省之獨家零售經銷

代理權。

2.獲得ADIDAS營運長GLENN BENNETT頒發全球供應商最佳創新技術獎。
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年度 大 事 紀

2013年

2014年 1. 獲得THE NORTH FACE副總裁CHRIS HURST及TONY YONG頒發全球供應商年度最佳廠商之殊
榮。

2. 轉投資新台幣3億元設立尚弘羽絨公司，並透過TOD轉投資設廠於江蘇省宿迁市沭陽縣，
2015年3月正式投入生產，開始供應廣越公司所需羽絨原料需求。

6



1996 TPE-HQ

1996 QVE-CU CHI

2003 QVC China

2010 QVT-Tien Giang

QVE = Quang Viet Enterprise

2014 TOD China

TOD = Top One Down & 
Feather Shu Yang Co., Ltd

QVE Group Geographic Location

2016 QVE-Ⅱ-Long An
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Date Established : Mar. 18, 2003
Land Area : 55,000 M²
Number of workers : 2,550
Production line : 80 Lines

Date Established: Oct. 1996
Land Area: 60,000 M²
Number of workers : 6,500 
Production lines: 115 Lines 

Date Established : July. 30, 2010
Land Area : 81,000 M²
Number of workers : 5,800
Production line : 110 Lines

Date Established : Feb. 02, 2014
Land Area : 20,118 M²
Number of workers : 100

QVE Group Profile

QVC (Jia Xing, China)

TOD (Shu Yang, China)

QVE (Cu Chi, Vietnam)

QVT (Tien Giang, Vietnam)
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QVE‐II (Long An)

Date Established : Mar , 2016
Land Area : 45,000 M²
Number of workers : 5,500(預估)
Production Line : 110 Lines



 各式高級羽絨衣 (Down Jackets)
 各式高級樹脂棉衣(Primaloft Jackets, Thermoball Jackets, 

Padding Jackets)
 各式高階技術產品夾克及褲子(Softshell Jackets, Seam 

Sealed Jackets, Bonding Jackets, Spring Light Jackets 
and Pants)

 各式高階羽絨、鵝絨、鴨絨等(Goose Down, Duck Down)

主要產品
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adidasadidas adidas

ReebokPuma Puma Puma

NIKENIKE

QVE/ QVT Product Category‐Sports Wear

adidas

Reebok
Puma

NIKENIKENIKE NIKE
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The North Face The North FaceThe North Face The North Face Timberland

Patagonia Patagonia Mont-BellPatagonia

Arc’teryxArc’teryx Arc’teryx Ralph Lauren Ralph Lauren

Patagonia Mont-Bell

Timberland

QVE/ QVT Product Category‐Outerwear

Arc’teryx 1111



年度

產品項目

2013 年 2014 年

營業收入淨額 比重(%) 營業收入淨額 比重(%)

羽絨夾克 5,139,806 78.21% 5,588,994 66.26%

樹脂棉夾克 1,092,696 16.63% 2,285,639 27.10%

其他 339,501 5.16% 560,750 6.64%

合 計 6,572,003 100.00% 8,435,383 100.00%

單位：新台幣仟元

主要產品
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THESE ARE OUR BABIES!

Brands we present proudly
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1997 2006 2008

NIKE

20072005

2011

2009

PUMA ADIDASREEBOK THE NORTH FACE PATAGONIA

MONTBELL

2013

TIMBERLAND ARC’TERYX
Ralph Lauren

2014

COLUMBIA

2015

Milestone

2016(EST)

Eddie Bauer

HURLEY

Lafuma
PradaMerrell
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主要客戶
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BRAND 全球地位
2014 營收
(美金/億)

2014 獲利
(美金/億) 

參考股價
(SEP.30, 2015)

市值
(美金/億)   

(SEP.30, 2015)
資料來源

NIKE
全球市占率第一名體育
用品品牌

278 26.0 US$122.97 1,052 NYSE - USA (#NKE)

ADIDAS 全球領先運動用品品牌 164 5.5 US$80.88 171
XETRA - GERMANY 
(#ADS.DE)

VF (The North Face)
Timberland

全球最大服裝製造公司 123 10.5 US$68.21 290 NYSE - USA (#VFC)

RALPH LAUREN 世界馳名時尚服裝品牌 76 7.0 US$118.16 101 NYSE - USA (#RL)

PUMA 全球知名運動品牌 33.5 0.7 US$207.79 32 XETRA - GERMANY (#PUM)

WOLVERINE (MERRELL) 全球知名品牌鞋業 27.6 1.3 US$21.64 22 NYSE - USA (#WWW)

AMER (Arc'Teryx)
全球快速成長服裝鞋業
集團

25.1 0.6 US$22.74 31
NASDAQ Helsinki -
Finland (#AMEAS)

PRADA 世界馳名奢華品牌 23 4.5 US$3.83 98 HKSE - HK (#1913)

COLUMBIA
全球知名戶外運動用品
公司

21.6 1.4 US$58.79 41 NYSE- USA (#COLM)



主要客戶

16

BRAND 全球地位
2014 營收
(美金/億)

2014 獲利
(美金/億) 

參考股價
(JUN.24, 2015)

市值
(美金/億)   

(JUN.24, 2015)
資料來源

EDDIE BOUER 全球知名活動服裝品牌 10 N/A N/A N/A PRIVATE COMPANY

PATAGONIA 全球領先戶外運動品牌 7 N/A N/A N/A PRIVATE COMPANY

MONTBELL 日本最大戶外運動品牌 4.4 N/A N/A N/A PRIVATE COMPANY



主要客戶
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主要客戶

18



主要客戶
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主要客戶
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單位: USD/件

預估



New Warehouse building-Material Warehouse

1st Floor – Fabric Warehouse

1st Floor – Trim Warehouse

1st Floor – Cutting Section

1st Floor – Fabric quality inspection21

工廠介紹



New Warehouse building-Finish goods and Down material warehouse

2nd Floor – Finish Goods Warehouse 3rd Floor – Down Material Warehouse

22

工廠介紹



End-line QC

 All LED bulb
 No any electrical line above workers
 Energy Conservation & Emission Reduction

 All LED bulb
 No any electrical line above workers
 Energy Conservation & Emission Reduction

QVT Production Area Layout
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工廠介紹



QVT Production Area Layout
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工廠介紹



Top One Down & Feather Shu Yang Co., Ltd. 
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工廠介紹



WHY CHOOSE QVE?
為何選擇廣越?

STRENGTH INTRODUCTION
優勢介紹
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 垂直整合原物料供應商

(Vertical Alignment with Material Supplier)
 雙重國家生產基地，配合TPP / GSP+

(Multi Country Location – TPP/ GSP+)
 技術研發及業務發展方向

 市場佔有率及Partnership 

 持續穩定的客戶增長及優秀的經營團隊

競爭優勢
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 廣越公司轉投資尚弘羽絨公司，供應鴨毛及鵝毛原料
，可穩定供應原料來源及準確的客戶交期，取得優勢
的原料價格。

 福懋興業是廣越最主要的布料供應商，且是廣越20%
持股的大股東。

 福懋興業有四個工廠分布在三個國家地區生產(台灣/
越南/中國)，支持廣越在中國和越南生產基地準確適
時的交貨及極具競爭優勢的價格。

 福懋興業在布料領域中是羽絨衣防絨布當中最為專長
，技術及品質最優者。

垂直整合原物料供應商
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TPP(The Trans Pacific Partnership) – 美國, 加拿大, 墨西哥, 智利, 祕魯, 越南, 馬來西亞, 
新加坡, 澳洲, 紐西蘭, 日本, 汶萊。
GSP+(Generalized System of Preferences) - 出口歐盟地區免稅。
俄羅斯: FTA, 韓國: FTA, 日本: FTA

雙重國家生產基地，配合TPP / GSP+



全面利用特殊模板(Templates)達到高品質要求

Accuracy, Consistency, Easy

技術研發及業務發展方向
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全面利用繡花機器
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技術研發及業務發展方向
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技術研發及業務發展方向

自動模板機 – 操作說明



hot air seam sealing
machine

Seamless hot 
pressing machine

Customized single needle 
machine(75 cm long)

Heat transfer machineLaser cutter machineUltrasonic cutting machine
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全面利用特殊機台

技術研發及業務發展方向
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全面利用特殊機台 - GORETEX

技術研發及業務發展方向



Gerber Auto Cutter Machine Capacity:

QVE: 3 sets
QVT: 4 sets
QVC: 2 sets

35

技術研發及業務發展方向

全面利用自動裁剪機 - Gerber
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技術研發及業務發展方向

自動充絨機 – 操作說明
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技術研發及業務發展方向

明亮乾淨的充絨間



市場佔有率及Partnership

本公司主要產品為羽絨衣的製造，高階技術性夾克製
造及保暖服飾製造，為全球知名運動品牌及全球戶外
知名品牌羽絨服製造商，在此類產品領域產量及金額
均位居全球領先地位，市佔率概估如下圖。
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羽絨衣客戶供應商市佔率

廣越 競爭對手Y公司

Nike 50% 25%
Adidas 65% 5%

VF 30% 40%
Patagonia 45% 55%
Mont Bell 50% 0



市場佔有率及Partnership
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客戶佔有率成長趨勢(%)

2013 2014 2015
Nike 40 50 50
adidas 50 65 70
VF 25 30 33
Patagonia 40 45 50
Mont Bell 35 50 55

0
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40
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70

80

Nike adidas VF Patagonia Mont Bell
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2014

2015



 從2013、2014、2015、2016年品牌客戶的增長趨勢來
看，顯見廣越接單能力穩定成長，因此產能增加及業
務開發均可穩健發展，配合市場及客戶需求。

 外套夾克製造不管從技術層面、品質管理、新產品研
發及整體工廠生產力管理，廣越均有優秀且具備豐富
經驗的管理團隊配合。

持續穩定的客戶增長及優秀的經營團隊
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年度 合併營收(千元) 備註

2010 3,741,311 自結

2011 6,657,044 自結

2012 6,378,609 自結

2013 6,572,003 自結

2014 8,435,383

37.41 

66.57 
63.79 65.72 

84.35 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

2010 2011 2012 2013 2014

新台幣(億元)

年度

QVE 歷年合併營收

營運概況
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年度 稅前獲利額(仟元) 股本(仟元)

2010 201,007 290,799
2011 603,957 363,498
2012 689,964 454,373
2013 860,710 645,247

2014 1,142,638 802,034

2.01 

6.04 

6.90 

8.61 

11.43 

1.66 

5.44 
6.14 

6.44 

9.15 

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

2010 2011 2012 2013 2014

新台幣(億元)

年度

QVE 歷年獲利

年度 稅後獲利額(千元) 股本(仟元)

2010 165,915 290,799
2011 543,643 363,498
2012 613,693 454,373
2013 644,356 645,247

2014 914,830 802,034

營運概況
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年度 EPS(元) 股本(仟元)

2010 2.58 290,799
2011 8.47 363,498
2012 9.56 454,373
2013 9.97 645,247

2014 12.20 802,034

2.58 
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9.56 
9.97 

12.20 
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年度

QVE 歷年稅後EPS

營運概況
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會計科目/年度
2014年

金額(仟元) 營收百分比

營業收入 8,435,383 100.00
營業成本 6,742,250 79.93
營業毛利 1,693,133 20.07
營業費用 660,192 7.83
營業淨利 1,032,941 12.25
營業外收入 163,828 1.94
營業外支出 54,131 0.64
稅前淨利 1,142,638 13.55

所得稅費用 227,808 2.70

稅後淨利 914,830 10.85

每股盈餘（元） 12.20

營運概況
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資料來源：經會計師查核簽證之合併報表



營運概況
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資料來源：經會計師核閱之合併報表

會計科目/年度
2015年1月1日至6月30日 % 2014年1月1日至6月30日 %

金額(仟元) 營收百分比 金額(仟元) 營收百分比

營業收入 2,848,995 100% 2,456,286 100%

營業成本 2,360,681 83% 1,988,273 81%

營業毛利 488,314 17% 468,013 19%

營業費用 361,428 13% 324,999 13%

營業淨利 126,886 4% 143,014 6%

營業外收入 83,325 3% 56,901 2%

營業外支出 6,487 0% 9,370 0%

稅前淨利 203,724 7% 190,545 8%

所得稅費用 63,577 2% 44,119 2%

稅後淨利 140,147 5% 146,426 6%

每股盈餘(元) 1.52 1.72



營運概況
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(註：以上7~9月自結損益係公司自結數，非屬會計師查核數；僅1~6月營業淨利及稅前淨利係屬經會計師核閱之數字)

自結營業淨利/稅前淨利 營業淨利 稅前淨利
稅前EPS

(法人以目前股本9.22E推估)

月份 當月份 累至當月 當月份 累至當月 當月份 累至當月

1~6月 126,886 203,724 2.21

7月 279,655 406,541 304,436 508,160 3.30 5.51

8月 252,375 658,916 295,461 803,621 3.20 8.71

9月 338,684 997,600 354,968 1,158,589 3.85 12.56

表一、2015年9月合併營收變化

表二、自結營業淨利及稅前淨利公告 (單位：新台幣仟元)

營收變化 9月 累至今年9月 8月 去年9月 累至去年9月

合併營收 17.49億 76.99億 15.60億 15.12億 66.15億

月成長率 12.12%

去年同期成長率 15.69%

累至9月成長率 16.39%



未來營運計劃
廣越集團目前分別於越南及中國各設有三個主力加工廠，共有305條生產線，月產能達

850,000件，惟產能仍不敷客戶訂單需求，呈現產能滿載之狀態，未來擴廠以越南前江廠及新
設越南隆安廠，隆安廠預計2015年9月動土，2016年3月可完成建廠，4月可投入生產，生產擴
張如下圖：

工廠
2015

現有產線

2016
增加數

2017
增加數

2018
增加數

2018
合計

古芝廠 115 0 0 0 115

前江廠 110 +30 +20 +20 180

平湖廠 80 0 0 0 80

隆安廠 0 +30 +40 +40 110

Total 305 +60 +60 +60 485

前江廠

隆安廠

營運概況
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產品季節及產業特性

48

 外套產品係秋冬季節銷售為主，因此生產季節係年底
備料，年初開始生產，年中開始大量交貨到10月，冬
季則生產春夏較薄夾克及褲裝，符合中國人的春耕、
夏耘、秋收、冬藏，因此營收數字大致分配：第一季
佔5%、第二季25%、第三季50%、第四季20%，因此第
一季營收數字過小，獲利則為虧損，在第二季即可彌
補，第三、四季則為大量出貨，是一年營收及獲利的
重點，這是產業特性。

 因應季節性因素，因此廣越生產在年底年初時採取計
畫性生產，意即客戶提早預先下單，及時採購原物料
，達到利用淡季時仍能以全產能利用率生產大貨，直
至旺季出貨季節，這是個非常好的客戶合作模式。



本公司除依照全球知名品牌各主要客戶所需，協助客戶持續投入各類特殊規
格開發：

 極輕保暖羽絨衣。

 高彈性係數羽絨背心及夾克。

 急暖防潑水且透氣羽絨背心及外套。

 高階戶外防水透濕夾克外，亦持續開發高科技戶外特殊規格羽絨衣系列。

 各式棉球外套系列與運動背心系列，包括各種類戶外夾克之商品應用，如
The North Face 的 Thermoball 第3代暖魔球之研發創新(遇溼也暖)。

 Nike的 Aeroloft 科技(雷射切割孔for靈活性與保暖及體溫調節)。
 Patagonia的 Nano Air 技術(FullRange保暖材質使其更保暖快乾及超透氣

高彈性)，且榮獲2015 Outside年度裝備大獎(戶外裝配首選)。

業務發展方向及研發計劃
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 除深耕全球知名運動及戶外品牌之外，培養全球時尚知名品牌(
如 Ralph Lauren, Prada, Porsche, Ferrari, BMW等)，藉由客
戶成長帶動公司業績成長。

 尤其最近獲得美國GORE-TEX授權認證，開發各知名品牌的
GORE-TEX產品，此項高階價值產品開發的潛力無窮。

 發展環保概念的永續經營 (Sustainability)，達到雙贏。本公司
配合全球環保意識的潮流，積極發展再生纖維與環保產品
(Recycle Product)，與客戶 Patagonia共同開發回收再生樹脂
棉及布料，共同促進環保意識，回收再生纖維產品以保護地球
，迎合全球環保意識的潮流。

 本公司轉投資之尚弘羽絨股份有限公司已於2014年取得羽絨環
保認證RDS(Responsible Down Standard)，與品牌商建立緊
密合作關係，善盡國際社會責任。

50

業務發展方向及研發計劃



經營績效
名列中華徵信所公佈２０１４年台灣地區未公開發行公司八大金磚企業第二名。

（截圖出處：工商時報１０４年６月２日／星期二綜合要聞A5版）
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名列天下雜誌公佈２０１５年兩千大調查第３４１名及營業績效５０強。

（報表出處：天下雜誌２０１５年５月１３日５７２期第１３４頁及第１０５頁）

公司名稱 EPS(元) 營收淨額 營收成長(%) 稅後存純益 純益率(%) 隸屬集團

廣越 11.41 62.41 24.38 9.15 14.66 大股東為台化

排名 公司名稱 12~14 稅後純益 獲利率
股東權益
報酬率

資產
總額

負債比
率

資本額 行業別

總額 成長率
億元 % 排名 億元 排名 % 排名 % 億元 % 億元

2014 2013 2012

341 405 416廣越企業 84.35 27.01 131 9.15 187 10.85 249 21.82 64.27 34.74 8.02紡織成衣

排名 公司名稱

12~14
年營
收成
長率

12~14
年稅後
純益成
長率

14年股
東權益
報酬率

14年營
收成長
率

14年稅
後純益
成長率

12~14年
稅後純
益總和

主要產品

% 得分 % 得分 % 得分 % 得分 % 得分 億元 得分 得分

50 廣越企業 15.00 14 22.17 6 21.82 17 27.01 18 41.86 14 21.73 16 85 羽絨衣
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